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CILJ PREZENTACIJE

Otvoriti problem

nicirati razmisljanja, diskusiju, pitanja

Prikazati primjere, stanje ulaganja

Unaprijediti trziste i naci bolja rjesenja

=) Stalno dovodenje u vezu popunjenosti
TR i MR sa moguc¢noscu investiranja




TRENUTNE ODLIKE BH OSIGURAVAJUCIH
DRUSTAVA KAO INSTITUCIONALNIH INVESTITORA:

NIZAK OPSTI NIVO PORTFOLIJA - relativho male TR i MR, cca 600 MIL KM (BiH)
NIZAK NIVO ANGAZOVANOG KAPITALA

MALI SAMOPRIDRZAJI (SLAB KAPACITET) — ODLIV PREMIJE KROZ
REOSIGURANJE

REGULATIVA KOJA NE STIMULISE RAZVOJ SISTEMA OSIGURANJA (potrebno
mijenjati Pravilnik o ulaganjima...)

NEADEKVATAN IZBOR V. PAPIRA | DERIVATA NA TRZISTU KAPITALA (kreirani
mimo potreba OD)

VELIKA IZLOZENOST RIZIKU POSTOJECIH ULAGANJA (valutni rizici....)

mm) U RS I BiH NISU ZNACAJAN FAKTOR NA FINANSIJSKOM TRZISTU




STRUKTURA INVESTITORA U TREZORSKE ZAPISE

Banke
Osiguravajuce kuce
PREF

Investicioni fondovi

STRUKTURA INVESTITORA U DUGOROCNE OBVEZNICE

Banke
Osiguravajuce kuce
PREF

Fondovi IRB-a
Garantni fond RS




U POGLEDU INVESTIRANJA:

OSIGURAVAJUCA DRUSTVA U RS DEFINITIVNO NEMAJU POTREBAN POZITIVNI
UTICAJ NA FINANCIJSKO TRZISTE | NA PODIZANJE EKONOMSKE AKTIVNOSTI
U ONOJ MJERI KAO STO JE TO U RAZVIJENIM EKONOMIJAMA

ZASTO JE TO TAKO DAKLE, RAZLOZI

SU OBJEKTIVNI |
NERACIONALNO POSLOVANJE SUBJEKTIVNI, ALI

VISOKI TROSKOVI POSLOVANJA RJESIVI
LOSA ORGANIZACIJA l

PRAZNI FONDOVI (hema novca za investiranje) C R
NEPOSTIVANJE TARIFA KOD VECINE VRSTA OSIGURANJA

mm) SVE OVO DOVODI DO SMANJENJA MOCI ZA INVESTIRANJE




PREDUSLOVI:

- POSTOVANJE PRAVILA STRUKE OSIGURANJA
(rad bez dampinga i slicno...)

» STVARANJE FINANSIJSKIH PRETPOSTAVKI U
DRUSTVIMA ZA OSIGURANJE

« STIMULATIVNA ZAKONSKA REGULATIVA (izmjene
pravilnika, devizne klauzule)

—> CILJ: OBEZBIJEDITI SREDSTVA ZA ULAGANJE




STA TIME DOBIJAMO ?

ADEKVATNO FORMIRANJE | POPUNJENOST TEHNICKIH |
MATEMATICKIH REZERVI KAO FONDOVA ZA INVESTIRANJE

POPUNJENOST TEHNICKIH | MATEMATICKIH REZERVI PO
NIVOU | STRUKTURI

PROVODENJE INVESTICIONE POLITIKE

PRETPOSTAVKE ZA DODATNI PRIHOD | POKRIVANJE
GUBITAKA IZ NL




OSNOVNO PITANJE: KAKO DOCI DO NOVCA ZA INVESTIRANJE

RASTOM | RAZVOJEM PREMIJE KROZ NOVE PROIZVODE |
KANALE PRIBAVE, UZ RACIONALNO POSLOVANJE | NISKE
TSO

RASTOM PRIVREDNE | EKONOMSKE AKTIVNOSTI U DRZAVI
KROZ NOVE INF. PROJEKTE

STIMULATIVNIM MJERAMA VLADE KROZ PORESKE
OLAKSICE, PODSTICAJE, ...




RAST EKONOMSKE AKTIVNOSTI

O RAST SOPSTVENIM SNAGAMA ---- SPOR | NEDOVOLJAN METOD

O PRIVLACENJE STRANOG KAPITALA (znaéajan preduslov je
odrzavanje sigurnog bankarskog sistema i znac¢ajno unapredenje
sistema osiguranja, razvijen sistem reosiguranja)

O UKLJUCIVANJE U GLOBALNE ILI BAR REGIONALNE
EKONOMSKE TOKOVE




DOBAR PRIMJER ZA PODIZANJE NIVOA INVESTICIONOG
ULAGANIJA JE DOLAZAK NA BH TRZISTE




AUSTRIA SLOVAKIA BULGARIA [ UKRAINE |
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VIENNA INSURANCE GROUP

a-//onau

VIENNA INSURANCE GROUP

S-VERSICHERUNG
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP

POISTOVNA

SLOVENSKE) SPORITELNE
VIENNA INSURANCE GROUP

COMPENSA &%

VIENNA INSURANCE GROUP

InterRisk :3

VIENNA INSURANCE GROUP

BENEFIA®

VIENNA INSURANCE GROUP

PZM:

VIENNA INSURANCE GROUP

CZECH REPUBLIC ROMANIA

OMNIASIG

VIENNA INSURANCE GROUP

ASIROM &

VIENNA INSURANCE GROUP

BCR ASIGURARI

VIENNA INSURANCE GROUP

DE VIATA
BCR ASIGURARI

VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP

BULSTRAD

VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP

KVARNER \ ¥

VIENNA INSURANCE GROUP

HELIOS

VIENNA INSURANCE GROUP

ERSTE OSIGURANIJE
VIENNA INSURANCE GROUP

HUNGARY
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP

VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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CTPAXOBA TPYNA
VIENNA INSURANCE GROUP

COMPENSA &V

VIENNA INSURANCE GROUP

COMPENSA &V2

VIENNA INSURANCE GROUP

COMPENSA &¥2,

VIENNA INSURANCE GROUP

@siGORTA

VIENNA INSURANCE GROUP

MCK-Tiand

VIENNA INSURANCE GROUP

KYnAanaA Mz

VIENNA INSURANCE GROUP

GPI

VIENNA INSURANCE GROUP

Iei=[=] |

VIENNA INSURANCE GROUP

SIGMA Vs

VIENNA INSURANCE GROUP

m interalbanian

VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP
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VIENNA INSURANCE GROUP

Zivot
WIENER wtew

VIENNA INSURANCE GROUP

JAHORINA f

OSIGURANJE
VIENNA INSURANCE GROUP

InterRisk IW”

VIENNA INSURANCE GROUP

VIENNA-LIFE u_.

VIENNA INSURANCE GROUP




JAHORINA

& |NSLIR&MCE GRIOU

KAKAV JE DOPRINOS VIENNA INSURANCE GROUP
NA TRZISTU KAPITALA?

O INVESTIRALI NA BERZI cca 40.000.000,00 KM

0 DOKAPITALIZOVALI JAHORINA OSIGURANJE VIG SA JOS
10,72 MIL KM

O DONIJELI MNOGO ZNANJA IZ SFERE OSIGURANJA, ALI I IZ
EKONOMSKOG POSLOVANJA UKLJUCUJUCI | ASSET
MANAGEMENT

O UVELI
U EVROPSKU PODJELU POSLOVA U OSIGURANJU
(povecali mo¢ za investiranje)

Q0 DOSLI SA POLITIKOM REINVESTIRANJA PROFITAU RS |
BIH (uz adekvatne uslove)




Investicije drustava za osiguranje u BiH i RS

Drustva za osiguranje u BiH u 2011. godini formirala su fondove
tehniCkih rezervi osiguranja u vrijednosti cca 580 mio KM

84% sredstava drustva za osiguranje u BiH u 2011. godini ulozeno
u depozite i zajmove

Ulaganjem u depozite i zajmove drustva za osiguranje izlozena
Su:

= riziku adekvatnosti imovine | obaveza,
= kreditnom riziku,
= riziku promjene kamatnih stopa.

Visok udio depozita i zajmova rezultat su nepostojanja obveznica |
drugih vrijednosnih papira sa fiksnim prinosima na trzistu BiH, koji
drustvima za osiguranje omogucavaju uskladenost sa preuzetim
obavezama prema osiguranicima




Investicije drustava za osiguranje u BiH

92% investicija drustava za osiguranje u BiH ulozeno u imovinu sa fiksnim prinosima

Pojava obveznica i trezorskih zapisa na entiteskom nivou povecali ulaganje drustava
za osiguranje u obveznice sa 1.4% u 2007 na 5.8% u 2011

Sa 76% sredstava ulozenih u depozite drustava za osiguranje nose visok rizik
neuskladenosti imovine i preuzetih obaveza prema osiguranicima

5.8%

(a) Depoziti (c) Zajmovi
(b) Obveznice i vr. papiri sa fiksnim prinosima (d) Dionice i vr. papiri sa varijabilnim prinosima

(Izvor: CBBIiH)




STRUKTURA ULAGANJA SREDSTAVA
ZA POISRICE TEHNICKIH REZERVI
NEZIVOTNA OSIGURANJA

Prenosna premija - dio
reosiguravaca

Sredstva na racunima

Oroceni depoziti

Rezerve za stete koje
padaju na teret

reosiguravaca
B Udjeli i akcije
investicionih fondova

B Nekretnine

B Zajmovi

M Hartije od vrijednosti
01.01.2010 01.01.2011 01.01.2012

Izvor: www.azors.rs.ba




STRUKTURA ULAGANJA SREDSTAVA
ZA PQKRICE TEHNICKIH REZERVI
ZIVOTNA OSIGURANJA

01.01.2010

01.01.2011

01.01.2012

B Zajmovi

B Sredstva na zZiro
racunu

M Hartije od
vrijednosti

M Oroceni depoziti

lzvor: www.azors.rs.ba




IZ ANALIZE STRUKTURE
SREDSTAVA ZA ULAGANJE OSIGURAVAJUCIH DRUSTAVA U RS

Konsolidovani podaci ha 31.12.2011. godine
Dug. finansijski plasmani 77.903.190 KM

Kratk. finansijski plasmani 43.459.670 KM

Gotovina 13.428.994 KM

Finansijski prinodi 6.183.315 KM
Ostvareni prinos 5,09 %

Sredstva tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja 105.819.190
6,56 % hartije od vrijednosti (6,9 milion KM)
43,92 % oroCeni depoziti (46,4 miliona KM)

Sredstva tehnickih rezervi zivotnih osiguranja 27.536.690 KM
52,13% hartije od vrijednosti (14,8 miliona KM)
45,17 % oroCeni depoziti (12,6 miliona KM)




IZ ANALIZE STRUKTURE
SREDSTAVA ZA ULAGANJE OSIGURAVAJUCIH DRUSTAVA U RS

Konsolidovani podaci na 30.06.2012. godine
Dug. finansijski plasmani 77.932.062 KM

Kratk. finansijski plasmani 45.438.670 KM
Gotovina 11.995.381 KM

Finansijski prihodi 3.593.955 KM
Ostvareni prinos 2,91 %

Sredstva tehnickih rezervi nezivotnih osiguranja 105.355.134
5,71 % hartije od vrijednosti (6 milion KM)
45,66 % orocCeni depoziti (48 miliona KM)

Sredstva tehnickih rezervi zivotnih osiguranja 30.490.136 KM
48,79 % hartije od vrijednosti (14,8 miliona KM)
41,22 % orocCeni depoziti (12,6 miliona KM)




OBVEZNICE NA BANJALUCKOJ BERZI

Obveznice Republike Srpske
Obveznice opstina i gradova
Korporativhe obveznice

Ukupan promet u 2010. godini oko 28.000.000 KM

Ukupan promet u 2011. godini oko 30.000.000 KM

Ukupan promet u 2012. godini oko 48.000.000 KM



ZAKLJUCAK:

Drzavne, odnosno u nasem slucaju, entitetske obveznice
su hajprirodniji instrument ulaganja za osiguravajuca
drustva.

Daju najvisi stepen sigurnosti uz veoma prihvatljiv nivo
prinosa.




JAHORINA i
STRUKTURA ULOZENIH SREDSTAVA U JO VIG T w

Prenosna
remija
F _J Hartije od

7 \ vrijednosti

Gotovingd ————

Plasmani

Oroceni
depoziti

Strukturaulozenih sredstava - nezivot - -
i Struktura uloznih sredstava- Zivot

Valutnha struktura tehnickih Valutna struktura tehnickih
rezervi- nezZivot rezervi- Zivot




HVALA ZA PAZNJU

Doc. dr Miroslav Miski¢,

Generalni direktor Jahorina osiguranja Vienna Insurance Group ad
Univerzitet Novi Sad — Fakultet tehnickih nauka,

katedra za industrijsko inZenjerstvo i menadzment osiguranja

mmiskic@jahorinaosiguranje.com




